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DATOS DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA
30 DE JUNIO 2016

> EIPATRIMONIO de la inversion colectiva en Espafa (Fondos y Sociedades) se situo a finales de
junio en 364.819 millones de euros (2.548 millones menos que el mes anterior).

> Elnlimero de PARTICIPES y ACCIONISTAS en IIC asciende a 9.958.914 a final de mes (662.545
Mas que en junio 2015).

> A pesar de la elevada incertidumbre generada por el resultado del referéendum britanico, los
Fondos de Inversion registraron en junio suscripciones netas positivas superiores a los 394
millones de euros.

El PATRIMONIO de la inversion colectiva en Espafia (Sociedades y Fondos de Inversion Mobiliaria e Inmobiliaria) se
situd a finales de junio en 364.819 millones de euros, o que supone un descenso de 2.548 millones en el mes (0,7%
Menos que en mayo).

El nimero de PARTICIPES y ACCIONISTAS experimentan un nuevo incremento, y se sitta en 9.958.914, 662.545
mas que en la misma fecha del afio anterior, tras haber registrado un aumento de 15.327 participes en junio.

IIC
Tipo Patrimonio (millones €)
jun-16 dic-15 % var.2016 jun-16 dic-15 % var.2016
FONDOS DE INVERSION® 218.139 219.866 08% | 7.831.391 7.706.902 1,6%
SICAV 32.566 34.082 -4,4% 479.236 486.749 -1,5%
[IC INMOBILIARIAS 1113 1.124 -0,9% 4514 4501 0,3%
lICs EXTRANJERAS® 113.000 118.000 -4,2% 1.643.773 1.643.773 0,0%
OTA 364.819 373.072 -2,2% 9.958.914 9.841.925 1,2%
(1) Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora
(2) Ultimos datos disponibles (marzo 2016)
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FONDOS DE INVERSION NACIONALES

A.PATRIMONIO

Las fuertes turbulencias que protagonizaron los mercados financieros tras conocerse el resultado del referéndum
britanico, han provocado una correccién de valor en las carteras de los Fondos de Inversion, que experimentan un
descenso patrimonial de 1.796 millones de euros en junio, y sitian su volumen de activos en los 218.139 millones de
euros.
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En el segundo trimestre de 2016, los Fondos de Inversion han registrado un aumento de su volumen de
activos superior a los 2.000 millones de euros.
Como en la mayoria de los Gltimos trimestres, las adquisiciones netas de Fondos de Inversion realizadas por

los participes demostraron una elevada solidez, representando de nuevo la parte mas relevante del
incremento patrimonial del trimestre.

Descomposicion de la variacion de patrimonio por trimestres mitones euros)
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En junio, las suscripciones netas registradas por los Fondos de Inversion consiguieron atenuar la caida de patrimonio
derivada de los ajustes de valor de las carteras, tras el mal comportamiento de los mercados financieros.

Analizando la evolucién por trimestres de la variacion patrimonial por sus dos componentes, suscripciones netas y
rendimientos, se observa que el 80% del aumento del volumen de activos de los ultimos cuatro afios en los

Fondos de Inversion, se ha debido a las suscripciones netas, mientras que el 20% restante se origind por
rendimientos positivos de sus activos en cartera.

B.SUSCRIPCIONES

A pesar de la elevada incertidumbre presente en los mercados, los ahorradores mantuvieron su confianza en los

Fondos de Inversion, que volvieron a experimentar suscripciones netas positivas por cuarto mes
consecutivo (394 millones de euros).

En el primer semestre de 2016 los Fondos de Inversién acumulan suscripciones netas positivas superiores a
los 1.934 millones de euros.

En los Gltimos doce meses, méas de 5.633 millones de euros han entrado en los Fondos de Inversion, a pesar

de los episodios de elevada turbulencia vividos en los mercados en la segunda mitad de 2015, primer
trimestre de 2016 y junio de 2016.

SUSCRIPCIONES NETAS FONDOS DE INVERSION (milones de euros)
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Como ldgica respuesta al nerviosismo general tras la incertidumbre generada por los resultados en Gran Bretafia, los

participes incrementaron de forma sustancial su aversion al riesgo, desplazando sus inversiones hacia las categorias
mas conservadoras.

En junio, los Fondos de Gestion Pasiva registraron casi 820 millones de suscripciones netas, y los Fondos

Garantizados mantuvieron su ritmo de captaciones (277 millones en el mes), y acumulan ya mas de 2.200 millones
en 2016.

Tanto los Fondos Monetarios como los de Renta Fija se anotaron también importantes volimenes de suscripciones,
si bien destacaron los Renta Fija Internacional y los Renta Fija Corto Plazo, con entradas de 356 y 323 millones de
euros, mientras que los Renta Fija Largo Plazo registraron reembolsos en torno a los 267 millones de euros.

En sentido contrario, los Fondos de Renta Variable (entre Nacional e Internacional) acumularon mas de 530 millones
de reembolsos netos.
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Suscripciones netas 2016 (milones €
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PARTICIPES

El nimero de participes en Fondos de Inversion se situd en 7.831.391 a final de mes (15.002 mas que en mayo).

En los ultimos doce meses, el incremento del nimero de participes en Fondos de Inversion se sitla en el 5,8% (en
concreto, 432.424 mas que en junio 2015).

PARTICIPES EN FONDOS DE INVERSION (millones)
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Los participes se concentran en Fondos mixtos (1,70 millones de participes, un 21,7% del total) y en Fondos de
renta variable (1,48 millones de participes, un 18,9% del total).
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C.RENTABILIDADES

La incertidumbre asociada al resultado del referéndum britanico condiciond el comportamiento de los mercados
financieros en junio. La volatilidad aument6 considerablemente, y las bolsas internacionales experimentaron intensas
correcciones en todos los paises. El fuerte repunte de la aversion al riesgo provocd un desplazamiento de los
inversores hacia activos refugio: el bono alemén a diez afios cerrd junio con rentabilidad negativa, y el bono publico
espafiol a diez afios cerré con una rentabilidad del 1,25% (muy cerca del minimo histérico de marzo 2015). La
volatilidad afect6 también al mercado de divisas. A final de mes, la libra se devalué de forma intensa frente al resto de
monedas. Frente al euro la moneda britanica acumulé una caida en junio del 8%.

RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES PONDERADAS DE LOS FONDOS DE INVERSION (30/06/16)

MONETARIOS -0,04 -0,01

RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO -0,05 0,12 0,18 0,61 1,15 1,34 1,59 2,13 3,41
RENTA FIJA EURO LARGO PLAZO 0,26 1,09 2,20 3,34 3,81 2,87 2,80 3,18 431
RENTA FIJA MIXTA EURO -0,56 -0,80 -1,48 2,77 2,38 1,85 1,90 2,75 3,98
RENTA VARIABLE MIXTA EURO 3,81 5,81 -8,60 4,57 2,52 1,27 1,40 3,30 4,08
RENTA VARIABLE NACIONAL EURO -8,79 -11,50 -18,20 5,49 0,91 0,52 2,44 5,34 5,90
RENTA FIJA INTERNACIONAL -0,07 0,43 0,81 3,97 4,23 2,65 2,04 3,22 4,38
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL -0,10 -1,08 -2,08 1,58 1,45 0,79 0,81 2,03 3,28
RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL 0,89 2,37 -4,87 2,55 2,51 1,44 0,57 2,69 3,74
RENTA VARIABLE EURO RESTO -6,85 -10,30 -13,90 543 3,71 1,85 0,97 4,64 5,27
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EUROPA 5,82 8,48 -11,60 6,42 4,14 0,62 0,39 3,56 4,08
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EEUU 0,19 -0,51 -0,27 11,45 11,64 5,31 0,71 2,90 0,91
RENTA VBLE. INTERNACIONAL JAPON -5,09 -11,30 -14,50 5,37 7,04 -1,42 2,04 -1,84 -1,42
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EMERGENTES] 3,97 2,94 -10,70 0,82 -1,64 1,70 411 4,79 5,04
RENTA VBLE. INTERNACIONAL RESTO -3,28 -3,71 -6,22 7,93 6,94 3,99 0,75 3,25 4,12
GLOBALES -1,21 -2,09 -3,96 3,92 2,73 1,84 0,83 2,85 3,81
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO FIJO 0,13 0,34 0,77 1,81 2,97 2,62 2,63 3,52
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO VARIABLE 0,04 0,14 -0,18 2,63 2,70 2,03 2,12 3,91

DE GARANTIA PARCIAL -1,37 -3,40 4,77 4,97 2,98

DE GESTION PASIVA -0,87 -0,93 -1,00 4,88 2,20

RETORNO ABSOLUTO -0,30 -0,49 =131 1,23 1,12

FONDOS DE INVERSION LIBRE (FIL) -5,08 -3,02 -4,81 6,75 4,48

FONDOS DE FIL 0,17 -4,21 -4,98 2,22 1,42

TOTALESFONDOS | -085 | -120 | 200 | 254 | 265| 200 | 178 | 238 |
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Cabe destacar también que en junio, el BCE arranc6 su programa de compra de deuda privada, cuyo resultado fue
un importante descenso en las rentabilidades de los bonos corporativos europeos.

En este contexto, los Fondos de Inversidn registraron en el mes una correccién de valor del 0,85%.

Todas las categorias cerraron junio con rendimientos planos o negativos, excepto las categorias con mayor
exposicion a Renta Fija de larga duracién.

Los Fondos de Renta Variable fueron los que soportaron en mayor medida las elevadas turbulencias de los
mercados, y cerraron el mes con rendimientos negativos superiores al -5% y que en el caso espafiol alcanzé el
-8,8% (con la excepcion de la Renta Variable Internacional Emergentes, que se anot6 casi un 4% de rentabilidad
mensual).
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